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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Compress S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Compress S.A. (,,Spétka”)
z siedziba przy ul. Prostej 51 w Warszawie, na ktore sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku,

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i oséb sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia  sprawozdania  finansowego  niezawierajacego  istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz

zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw

Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego

2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i

przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosé, Ze sprawozdanie
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1
stycznia do  dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tredci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego

zwracamy uwage na fakt, iz zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wiasciwymi

przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Z uwagi na fakt, iz Spotka od kilku lat odnotowuje straty

i ich taczna wysokos¢ wykazana w bilansie zbadanego sprawozdania finansowego przekroczyta sume

kapitatu podstawowego i kapitatu zapasowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych

Zarzad Spétki jest obowiazany niezwiocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty

dotyczacej dalszego istnienia Spétki. W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego oraz

w sprawozdaniu z dziatalnosSci Zarzad Spétki przedstawit dziatania podjete w badanym okresie

i planowane na rok nastepny w celu eliminacji zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci i poprawy

rentownosci. Zwracamy uwage, ze kontynuacja dziatalnosci Spétki jest uzalezniona od powodzenia

w realizacji przyjetej przez Zarzad strategii.

Sprawozdanie na 'temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie zustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne zinformacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
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oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, 14 lutego 2017 roku.

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

J

]
|
!
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Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania sprawozdania finansowego Compress S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
Spotka dziata pod firma Compress Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest 00-838, Warszawa, ul. Prosta 51.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przedmiotem dziatalno$ci Spotki sa stosunki miedzyludzkie
i komunikacja.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 9 kwietnia 1990 roku (Rep. A nr IlI-
8764/90) wraz z pézniejszymi zmianami,

— Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 5 stycznia 2004 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000185671.

Spétka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5260208786 oraz numer REGON: 002010497.

Kapitat zakladowy na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosit 500 000 zt i dzielit sie na
5 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

akcjonariat akcji gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Gremi Media Sp z o.0. 2 500 100 50,01%
Adam Borowy 316 009 ' 6,32%
Stawomir Ziemski 499 950 9,999%
Pozostali Akcjonariusze 1 683 941 33,679%

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit -414 549 z.

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Piotr Mariusz Lysek - Prezes Zarzadu

- Agata Wanda Wisniewska Zaleska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

- Uchwatag nr 1 z dnia 19 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Eryka
Ktopotowskiego ze sktadu Zarzadu.

- Uchwatg nr 2 z dnia 19 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Bogdana
Biniszewskiego ze sktadu Zarzadu.

- Uchwatag nr 3 z dnia 19 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Bogdana
Biniszewskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej kadencji do dnia 19
lutego 2019 roku,

BDO Sp. z o0.0. 2
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- Uchwata nr 4 z dnia 19 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Lyska na
Cztonka Zarzadu na okres trzyletniej kadencji do dnia 19 lutego 2019 roku oraz powierzyc
mu funkcje Prezesa Zarzadu.

- Dnia 12 maja 2016 roku zostata przyjeta rezygnacja Pana Bogdana Biniszewskiego z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

- Uchwata nr 3/09/2016 z dnia 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Agate
Wisniewska Zalewska na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Compress S.A. za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty nr
02/09/2016 z dnia 14 wrzesnia 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 20 lipca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewid. 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 9 stycznia 2017 roku, z przerwami, do dnia wydania
opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o hadanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania i
informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zbadane przez Eurex Audit Sp. z o.o0. i
uzyskato opinie z badania z nastepujaca uwaga:

»,Na dzieri 31 grudnia 2015 roku w rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw zostaty ujete naktady na
realizacje projektu w wysokosci 247 tys. ztotych, ktorego sprzedaz powyzej poniesionych kosztéw nie
jest pewna. Ponadto, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 40 tys. ztotych
zaleza, od powstania dochodu podatkowego w kolejnych okresach, ktdry nie jest pewny. Jezeli Spétka
dokonataby odpiséw aktualizujacych te aktywa, wynik netto Spétki za rok 2015 bytby niZzszy o te
wartosci.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Uchwata nr 5 Walne Zgromadzenie postanowito strate netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 728 771,11 zt w catosci pokryc z zyskow przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 13 lipca 2016
roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci

za lata ubiegte.

ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji
z catkowitych dochodow (w tys. zt)

finansowej i sprawozdania

% sumy % sumy % sumy
31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 20 332 5,6 191 857 17,0 246 200 15,1
Aktywa obrotowe 345 208 94,4 933 625 83,0 1387 185 84,9
Aktywa razem 365 540 100,0 1125 432 100,0 1 633 385 100,0
Kapitat wtasny razem -414 549 -113,4 214 460 19,1 862 126 52,8
Zobowigzania razem 780 089 213,4 911 022 80,9 771 260 47,2
Pasywa razem 365 540 100,0 1125 482 100,0 1633 385 100,0
1.01.2016~ % 1.01.2015- 0
31.12.2016  przychodéw  31.12.2015 Prevehods
Przychody ze sprzedazy 1 890 495 100,0 3542 353 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (825 578) (43,7) (1696 114) (47,9)
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 1064917 56,3 1846 239 52,1
Koszty sprzedazy (547 398) (29,0) (1 124 606) (31,7)
Koszty ogdlnego zarzadu (693 143) (36,7) (1 424 033) (40,2)
Wynik pozostatych przychoddw i
kosztéw operacyjnych (424 825) (22,5) (15 231) (0,4)
Wynik na dziatalnosci finansowej (9 382) (0,5) (31 162) (0,9)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (609 831) (32,3) (748 793) (21,1)
Podatek dochodowy (19 178) (1,0) 20022 0,6
Zysk (strata) netto (629 009) (33,3) (728 771) (20,6)
Catkowite dochody ogétem (629 009) (33,3) (728 771) (20,6)
BDO Sp. z 0.0. 4
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto -9,3% -19,8%

Rentownosc sprzedazy netto -33,3% -20,6%

Rentownos$¢ majatku -172,1% -64,8%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 0,4 1,0

Wskaznik ptynnosci Il 0,4 1,0
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 71 56
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 107 54

Wskaznik zadtuzenia 213,4% 80,9%

3. Komentarz

e Aktywa obrotowe stanowig 94,4% aktywdw ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat
w sumie bilansowej jest wyzszy od udziatu na koniec 2015 roku o 11,4 pkt. procentowego,

o Podstawowym zrodtem finansowania spétki sg zobowiazania krétkoterminowe, ktére z powodu
osiagniecia ujemnego kapitatu wtasnego stanowia 213,4% sumy pasywow.

e  Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrést w 2016 roku do -9,3%, w poréwnaniu do -19,8% w
2015 roku; poziom wskaznika rentownosci sprzedazy netto zmniejszyt sie z -20,6% w roku
poprzednim do -33,3 % w roku badanym; wskaznik rentownosci majatku wyniost na koniec 2016
roku -172,1% i byt nizszy niz w 2015 roku, kiedy osiagnat poziom -64,8%,

e Wskaznik ptynnosci | wyniost w 2016 roku 0,4, natomiast w roku poprzednim byt na poziomie
1,0.

o WskaZnik szybkosci sptaty naleznosci wynidst w roku badanym 71 dni, w stosunku do 56 dni w
roku poprzednim,

*  Wydtuzeniu ulegt réwniez okres sptaty zobowiazan wynoszacy 107 dni w roku badanym wobec 54
dni w roku 2015,

o Poziom wskaznika zadtuzenia w 2016 roku osiagnat poziom 213,4% wobec 80,9% w roku 2015.

Spotka od kilku lat odnotowuje straty i ich {aczna wysoko$¢ wykazana w bilansie zbadanego
sprawozdania finansowego przekroczyta sume kapitatu podstawowego i kapitatu zapasowego,
dlatego tez zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad Spdtki jest obowiazany
niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
Spotki. W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci
Zarzad Spétki przedstawit dziatania podjete w badanym okresie i planowane na rok nastepny w celu
eliminacji zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci i poprawy rentownosci. Zwracamy uwage, ze
kontynuacja dziatalnosci Spotki jest uzalezniona od powodzenia w realizacji przyjetej przez Zarzad
strategii.

BDO Sp. z o.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego Compress S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania SAP,

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilisSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mieé istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnodci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spétki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposdb kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z o.0. 6




Raport z badania sprawozdania finansowego Compress S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 14 lutego 2017 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
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Artur Staniszewski

Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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Compress S.A.
Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Podstawowe dane dotyczace jednostki:

Firma: ComPress
Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: 00-838 Warszawa, ul. Prosta 51
Nr KRS: 0000185671

REGON: 002010497

NIP: 5260208786

Informacje o dziatalnosci oraz o zdarzeniach istotnie wplywajacych na
dziatalno$¢, jakie nastapily w roku obrotowym 2016, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

ComPress w 2016 roku wspotpracowat na podstawie diugoterminowych
umow z kilkunastoma podmiotami i markami. Jednoczes$nie spotka aktywnie
poszukiwata i pozyskiwata nowych zleceniodawcéw. W 2016 roku podpisata
tez nowe kontrakty w zakresie realizacji dziatarn Public Relations.

W | kwartale 2016 roku ComPress zyskat strategicznego inwestora. Grupa
Gremi, poprzez spotke Gremi Media Sp. z o0.0. (dawniej Presspublica),
kupita kolejng cze$¢ akcji ComPress SA. W sumie ma ich 50,002 proc.

Informacje o przewidywanym rozwoju

Gtowny zrédtem przychodéw Spoétki pozostawaé bedg kompleksowe ustugi z
zakresu Public Relations. Spétka przewiduje dalsze aktywne poszukiwanie i
pozyskiwanie nowych zleceniodawcéw, przede wszystkim na podstawie
dtugoterminowych uméw. Dziatania projektowe i krétkoterminowe ustugi
majg stanowi¢ dodatkowe zrodto przychodéw. ComPress zaktada takze
rozwoéj organiczny poprzez uruchomienie nowej praktyki, jakg bedzie dziat
Relacji Inwestorskich.

Z uwagi na fakt, ze w Spoétce spadajg przychody i kolejny rok jest duza
strata Zarzgd Compress S.A. niniejszym rekomenduje i uzasadnia celowo$§é
kontynuacji dziatalnosci Spotki:




Compress S.A.
Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

. Na negatywny wynik netto za rok 2016 istotny wptyw miat dokonany odpis
aktualizacyjny w wysokosci 247 356 zt wynikajacy z zawieszonego w
poprzednich latach projektu MM Atom, jak réwniez odpis aktualizacyjny
inwestycji w budynki obce w wysokosci 140 956 zt spowodowany zmiang
siedziby Spétki i rozwigzaniem umowy najmu z Atrium Poland Sp. z o0.0.
Powyzsze odpisy pogorszyly wynik Spétki w sumie o 388 312 zt.

. Istotnym elementem prowadzacym do znacznego wzrostu poziomu obrotéw i
istotnego zwigkszenia rentownosci Spétki w 2017 roku jest:

- planowane pozyskiwanie nowych klientéw, z ktorych spétka uzyska przychody
1 195 000 zt w skali roku

- szacowane przychody w 2017 od obecnych klientow 969 000 z, podpisane
umowy:

e Ambasada Kazachstanu (kontynuacja umowy z 2016 roku od lutego
2017 roku)

o Kancelaria Podatkowa Paczuski Taudul {(kontynuacja umowy z
pazdziernika 2016 roku

e Gremi Media (kontynuacja umowy z lipca 2016 roku

e Fresenius Kabi (umowa od grudnia 2014 roku do lutego 2017 roku —
proces podpisania kontynuacji w trakcie)

e The Prudential Assurance Company Limited sp. z 0.0. (umowa
projektowa — styczen 2017 rok)

e Polska Rada Biznesu (kontynuacja umowy z pazdziernika 2015 roku))

- zdrowa kontrola kosztéw
- co zgodnie z budzetem ma da¢ zysk za 2017 w wysokos$ci 228 800 zt

3. Agencja chce byé liderem rynku strategicznego doradztwa
komunikacyjnego (partner dla zarzadéw oraz brand manageréw).
Ekspertyza firmy ma opiera¢ sie na doglebnym rozumieniu celéw
biznesowych klienta, jego otoczenia biznesowego, konkurencyjnego oraz
regulacyjnego, co pozwala na zaoferowanie zintegrowanego pakietu ustug
wspierajgcych nie tylko obecno$¢ firmy czy organizacji w mediach, ale
przede wszystkim jej dziatania w szeroko pojetym otoczeniu biznesowym.
Realizacja strategii opartej na odejsciu od tradycyjnego pojmowania ustug
public relations w strone kompleksowego doradztwa komunikacyjnego
zaowocuje wzrostem $redniego fee, a w perspektywie kilku najblizszych lat
— skokowg poprawg wynikéw finansowych.

4. Zwiekszenie przychodéw wynikaé bedzie miedzy innymi réwniez z .
nowego modelu struktury zespotu. Spétka odeszta od hier?rchiggnej L
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Compress S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

struktury zarzadzania projektami dla klientow w strone struktury
funkcjonalnej, opartej na wyspecjalizowanych kompetencjach zasadniczego
zespotu oraz zewnetrznych ekspertach, zatrudnianych pod konkretne
projekty.

5. Swojg przewage konkurencyjng Spoétka chce oprze¢ o nastepujgce
czynniki:

kompleksows oferte;

ustugi z zakresu budowania wizerunku i zarzgdzania reputacjg — doradztwo
komunikacyjne;

wzmocnienie kompetencji w zakresie Digital PR i content marketingu w
synergii z grupami kompetencyjnymi Gremi Media;

stabilno$¢ biznesowg wynikajaca ze struktury wiascicielskiej (cze$¢ Grupy
Gremi Media - moze zaoferowaé zintegrowang oferte doradztwa
komunikacyjnego i ustug dodanych, jak np. content video, eksperci, custom
publishing, projektowanie graficzne).

Informacje o wazniejszych osiggnigciach w dziedzinie badan i rozwoju

Nie wystagpity.

Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Spotka zamkneta rok obrotowy 2016 nastepujgcymi  wielko$ciami
finansowymi (w tys. PLN).

Rok obrotowy 2016 2015
Suma bilansowa na koniec roku 365 1125
Kapitat wtasny -415 214
Nalezno$ci krétkoterminowe na koniec roku 304 916
Zobowigzania krétkoterminowe na koniec roku 780 911
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Przychody netto ze sprzedazy 1890 3542
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1 065 1 846
Zysk/strata brutto -610 -749
Zysk/strata netto -629 -729

Spotka w 2017 roku przewiduje poprawe sytuaciji finansowe;j. /
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Compress S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Informacje o nabyciu udziatléw wlasnych

Nie wystapity.

Informacje o posiadanych oddziatach (zakladach)

Nie posiada.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka zmiany
cen, ryzyka kredytowego, istotnych zaktécen przeplywéw srodkéw
pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, oraz o przyjetych celach
i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko
zmiany stép procentowych i kurséw wymiany walut oraz innych instrumentéw
finansowych. Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spétka posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem
finansowym, ktére okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne, poziom tolerangji
ryzyka oraz ogding filozofie zarzadzania ryzykiem, a takze opracowata procedury
majace na celu zapewnienie terminowego i szczeg6towego monitorowania i
kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. Raz do roku obowigzujgce w Spétce
wytyczne obejmowane sg przegladem przez Zarzad Jednostki dominujgcej,

a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z
ktorych korzysta Spotka, nalezg $rodki pieniezne. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spétke obecnie i przez caty okres objety przeglgdem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki obejmuija
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z plynnosécig, ryzyko walutowe oraz
ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajoéw ryzyka..

Dla naleznosci, ktére nie sg objete odpisem spétka nie widzi istotnego ryzyka
nie$ciggalnosci, biorgc
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Compress S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

pod uwage aktualng sytuacje finansowg odbiorcow i
przeszte doswiadczenia.

Zarzad spotki ocenia, ze na dzien bilansowy maksymalna ekspozycja na
ryzyko kredytowe siega petnej

wysokosci salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug.

Zdaniem Zarzadu Spétki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego
gdyz Spoétka posiada wielu odbiorcow. Spétka podejmuje majgce na celu
ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajgce na: sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcow i monitorowaniu sytuacji odbiorcy.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzadu Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete
w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Pozostate informacje

Zarzad
Skiad zarzgdu na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Bogdan Biniszewski - Prezes Zarzadu
Eryk Ktopotowski - Wiceprezes Zarzadu

Skfad zarzgdu na dzien 31 grudnia 2016 roku:
Piotr t.ysek — Prezes Zarzgdu
Agata Wisniewska-Zaleska — Wiceprezes Zarzagdu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w sktadzie:
Piotr Lysek — Prezes Zarzadu
Agata Wisniewska-Zaleska — Wiceprezes Zarzadu

Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Spétki na dzien 31.12.2015 wynosit 3 osoby. Stan
zatrudnienia na dzierh 31.12.2016 wynosit 1 osobe.




Compress S.A.
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Srodowisko naturalne

Spotka nie prowadzi dziatalnosci wptywajacej szkodliwie na stan §rodowiska
naturalnego.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za

rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg

Styczen 2017



Firma: Compress S.A.

Forma Prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: 00-838 Warszawa
Adres: ul. Prosta 51

KRS: 0000185671

NIP: 526-020-87-86



Spis tresci

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych



Indeks not objasniajacych do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje ogéine
Platforma zastosowanych MSSF

Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Przychody

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Pozostate przychody operacyjne

. Pozostate koszty operacyjne

10. Koszty wedtug rodzaju

11. Podatek dochodowy

12. Podatek odroczony

13. Uzgodnienie efektywnej stawki podatku

14. Zysk na jedna akcje

15. Rzeczowe aktywa trwate

16. Wartosci niematerialne i prawne

17. Zapasy

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

19. Ryzyko kredytowe

20. Rezerwy

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
22. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek

23. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

25. Ryzyko stopy procentowe;j

26. Ryzyko walutowe

27. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

28. Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe

29. Rozliczenia podatkowe

30. Dotacje

31. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

32. Instrumenty finansowe

33. Kapitat zaktadowy

34. Zarzadzanie kapitatem

35. Roéznice do przeptywow

36. Informacje o podmiotach powigzanych

37. Wynagrodzenia kadry kierowniczej

38. Zatrudnienie

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

40. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

41. Proponowany podziat zysku / pokrycia straty

42. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

43. Przejscie na MSSF

44. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym  szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna
45. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej skiad wchodzi spotka jako jednostka zalezna, nalezgcej
jednoczesnie do grupy kapitatowej o ktérej mowa wyzej

46. Kontynuacja dziatainosci Spétki

CoONOOO AN

(\rra, L



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

) 1.01.2016- 1.01.2015-
Nota 31.12.2016 31.12.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 1 890 495 3542 353

Koszt wtasny sprzedazy 10 -825578  -1696 114

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1064917 1846 239

Koszty sprzedazy 10 -547 398 -1 124 606

Koszty ogélnego zarzadu 10 -693 143 -1 424 033

Pozostate przychody operacyjne 8 35919 33121

Pozostate koszty operacyjne 9 -460 743 -48 352

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -600 449 ~717 631

Przychody finansowe 6 47 17 976

Koszty finansowe 7 -9 429 -49 138

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -609 831 -748 793

Podatek dochodowy 1 -19.178 20 022

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -629 009 -728 771

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto -629 009 -728 771

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem -629 009 -728 771

PR / RZADU Wiceprezes Zarzadu  GLOWNY KsIEGOWY
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12,2015 01.01.2015
Aktywa trwate 20 332 191 857 246 200
Rzeczowe aktywa trwate 15 0 152 347 181 672
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Wartosci niematerialne 0 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 20 332 39510 64 528
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do termipu_ 0 0 0
wymagalnosci
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 345 208 933625 1387185
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz ponSta’tq 18 304 492 915 789 1186 082
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 189 093
Pozostate aktywa
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 40716 17 836 12 010
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 365540 1125482 1633385
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny -414 549 214 460 862 126
Kapitat zakladowy 33 500 000 500 000 500 000
Udziaty wtasne 0 0 -75 596
Kapitat zapasowy 443231 443 231 561 428
Kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zyski zatrzymane -1357 780 -728 771 -123 706
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 0 0 42 496
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Pozostate zobowiazania finansowe 0 0 0
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 0 0 42 496
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowiazania 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 780 089 911 022 728 764
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 21 535 527 850 909 468 851
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 225 020 3359 196 804
Pozostate zobowiazania finansowe 0 0 0

Zobowiazanie z tyt. podatku dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe 20 19 542 48 624 63 109

Przychody przysztych okresow 8130
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem 780089 911022 771260

SUMA PASYWOW 365540 1125482 1633 385
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Kapitat ) iaty Kapitat Kapitaty Zyski

LI wtashe Zapasowy rezerwowe zatrzymane Razem
Stan na 01.01.2016 500 000 443 231 4] -728771 214 460
Korekty btedow 0
Zmiany zasad rachunkowosci 0
Po przeksztatceniu 500 000 0 443 231 0 -728771 214 460
Catkowite dochody ogétem 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akcji 0
Wyptata dywidendy 0
Dochody catkowite ogotem 0
Stan na 01.01.2016 500 000 0 443 231 0 -728 771 214 460
Catkowite dochody ogotem 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akcji 0
Wydanie udziatéw 0
Nadwyzka wptat z wydania udziatow 0
Niezarejestrowane wptaty na kapitat zaktadowy 0
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu 0
Nabycie akcji spotki zaleznej od udziatowcow 0
niekontrolujacych
Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 0
dywidendy
Emisja obligacji zamiennych 0
Koszty emisji akcji 0
Odkup akcji zwyktych 0
Koszty odkupu akcji zwyktych 0
Zysk/strata netto -629009  -629 009
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych 0
Wyptata dywidendy 0
Powiazany podatek dochodowy ) 0
Stan na 31.12.2016 500 000 0 443 231 0 -1357780 -414549
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto za rok obrotowy

Amortyzacja aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
(Zyski)/straty z tyt. roznic kursowych

Odsetki, netto

(Zyski/straty) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowiazari z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazar

Zmiana stanu przychoddow przysztych okreséw

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

$rodki pieniezne netto z dziatainosci operacyjnej

Przeptywy pienig¢zne z dziatalnosci inwestycyijnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Wptywy z tytutu sptat pozyczek

Wptywy z tytutu odsetek

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Inne wpltywy inwestycyijne

Wydatki za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne
Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnoici finansowej
Wptywy z tytutu emisji udziatow/akcji
Wptywy z pozyczek
Wptywy z emisji weksli
Inne wptywy finansowe
Sptata kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek
Dywidendy wyptacone na rzecz:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- udziatowcéw niekontrolujacych (mniejszosciowych)
Ptatnosci zobowiazan z tyt. uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w watutach obcych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

01.01.- 01.01.-
31.12.2016  31.12.2015
-609 831 -748 793
11 391 34711
5 660 5 987
129 234 30 220
-29 082 -14 485
611297 270 293
-315 382 382 058
-8130 8130
-204 844 -31 879
-204 844 -31 879
1722
148 022
-5 386
11722 142 636
220 800
94 500
-3 359 193 445
-1 440 -5 986
Wiceptez }arza,du
Agata Wi PeWska-Zaleska
216 001 -104 931
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

1.

Sprawozdanie Finansowe Compress S.A. z siedzibg w Warszawie, Ul, Prosta 51, 00-838 Warszawa zostato sporzgdzone zgodnie z

informacje ogéine

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska. Podstawa prawna
art. 45 ust 1 pkt 1b ustawy o rachunkowosci:

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, moga byé sporzadzane zgodnie z MSR.

W dniu 30 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata nr 4 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Compress S.A. w sprawie
rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Pierwszym
sprawozdaniem wedtug MSSF sporzadzonym przez spotke jest sprawozdanie za rok koriczacy sie 31 grudnia 2016, datg przejscia na

MSSF jest data 01.01.2015r.

1b. Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca sporzadza

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sklad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Prezes Zarzadu — Piotr Lysek
Wiceprezes Zarzadu — Agata Wigniewska - Zaleska

Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Marek Dworak

Czionek Rady Nadzorczej - Dariusz Bak

Cztonek Rady Nadzorczej - Iwona Liszka - Majkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Maria Wysocka
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Kutarba

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

Liczba
L.p. | Imie i nazwisko/ Firma akcji/gtoséow Udziat akcji/gtosow na WZA
Gremi Media Sp. z 0.0.
e Pressp:’bnca 2.500.100 50,002 proc.
2. | Pan Adam Borowy 316.009 6,32 proc.
3. |Pan Stawomir Ziemski 251.000 5,02 proc.
4. | Pozostali 1.932.891 38,66 proc.
tgcznie 5.000.000 100 proc.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki obejmuje
- dziatalno$¢ publice relations (PR)

Spotka w biezacym roku sporzadzita pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r,

dla ktérego datg przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2015 roku.

1.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze
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sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonaing i
sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w polskich zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
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zostaty podane z wigksza dokiadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Spotki. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w polskich ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

W ocenie Zarzadu Spotki , poszczegolne nowe standardy rachunkowosci, wtasciwe dla okreséw sprawozdawczych od 2017 roku i pdzniejszych nie
wptyna w sposéb istotny na jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sytuacje finansowa Spotki.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeri Komisji Europejskiej.

2.2. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowoéci i zmian polityki rachunkowosci

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujg od 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdinych dziataniach
e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji
e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
¢ Zmiany w MSR 27: Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
e  Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastfosowanie wyjatku z konsolidacji

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieri

ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spdlki, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowo$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulagji:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspéinych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji
nabycia udziatbw we wspolnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewzigcie. Zmiany wymagaja, aby stosowaé zasady identyczne do
tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 WartfoS$ci niematerialne zostaly opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiana
stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, Ze metoda

naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w
przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okoliczno$ciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam
sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym roéliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez
pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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¢ Zmiany w MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w jednostki zalezne, wspéine przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone za pomoca metody praw wiasnosci. W przypadku
wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestyciji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
* Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie rachunkowosci jednostek
inwestycyjnych.

Spoiki zastosowata te zmiany z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu — tj. 1 stycznia 2016
roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
W dniu 25 wrzeénia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4 standardéw:

- MSSF 6 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow fub grupy do zbycia z
»pPrzeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania aktywow i
zobowigzan finansowych do $rédrocznych skroconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty -obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych do ustalenia stopy
dyskonta,

- MSR 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskaza¢, ze ujawnienia wymagane
przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym miejscu raportu érédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pozniej. Spotka ocenia, ze
zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki, z wyjatkiem poprawki do MSR 34,
ktora moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Spotki.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieri

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnier w raportach finansowych
opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w
okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotnosé dotyczy
cato$ci sprawozdar finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowaé uzyteczno$é ujawnien stricte finansowych.
Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowa¢ profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci
prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, ktory zwieksza wymogi ujawnien
odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki (szczeg6ty ponizej).

Spoétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

* Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke
Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2015 rok iflub na dzien 31 grudnia 2015 roku.

2.3 Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowala o wczeéniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku Iub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez
nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informaciji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spolka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub péZniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwiazku z toczgcymi si¢ pracami RMSR nad uregulowaniem



sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan
powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejéciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustaionym przez Unig Europejskg jako data wejscia w zycie tego standardu.
Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formalnej procedury zatwierdzenia
standardu i poczekaé na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
o MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku | ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych
si¢ 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastapig wigkszosé szczegolowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegéinosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w Zycie tego standardu.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego
standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub péZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw
leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytulu zawartych
umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego
standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a Jjego jednostkg stowarzyszong lub
wspdinym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezna,
ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Polgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Spotka zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczyé formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania aktywéw z tytulu podatku
odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informaciji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego
w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowe]j zobowigzari zwigzanych z
finansowaniem dziatainosci jednostki.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spolki, poza
zmiang zakresu ujawnieri prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e  Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami
Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub péZzniej (zgodnie z data rozpoczecia obowigzywania catego standardu). Celem zmian w
standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spemienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wlasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przej$ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji platnoéci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgiji.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w
dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.



Spdtka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany do roznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3 standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnieri przewidzianych w tym standardzie, ktére nie
majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie ujawnien
informacji na temat udzialéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie
dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki o
charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspéinych przedsiewzigciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub péznie;j.
Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okreéli¢ date transakcji dla celéw ustalenia
wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie
obce;j.

Spoétka zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowej
interpretacji. Spotka rozpoczetfa analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

¢ Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych
moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Sp6tki.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz zmian do nich, ktére na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
o MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiegdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspbinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z lytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,
e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z kiientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zasfosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w
dniu 12 wrzes$nia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku.

2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzgdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie zadnych
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosc



Wczesdniejsze zastosowanie standardéw i interpretaciji

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.

Korekta btedu

W zaprezentowanych sprawozdaniach finansowych korekta btedu nie wystapita.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i
stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczna transakcii,

obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzieri 31 grudnia 2016 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe.

Niepewnos$¢ szacunkoéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2016 roku moga zosta¢ w
przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
. g;iﬁésg;l;xahzumce Ll gl Ll Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej.
3 Reze Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy oraz
™y restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne zatozenia.
3 Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw | Okres ekonomicznej uzytecznodci oraz metode amortyzacji aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Spotka stosuje zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane
przez Spoéle przedstawione zostaly ponizej

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia
transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z
dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartodci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszona o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.



Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, do ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania,
ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktdre serwisuja.

W wartosci bilansowej Srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu
zapobieZenia wystapienia usterek oraz ktorych wartos¢ w poszczegolnych okresach sprawozdawczych rézni sig istotnie. Warto$¢ przegladu podlega
amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do korica okresu uzytkowania danego Srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment
wystapi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej $rodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres

Grunty Nie amortyzowane
Budynki i budowle 25-40 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-20 tat
Urzadzenia biurowe 3-12 lat

Srodki transportu 5-7 lat

Komputery 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana wartos¢ odzyskiwalna, wowczas
warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym
sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywdw pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, wartoé¢
odzyskiwalna jest ustatana dla oérodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.
Wartos¢ korficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguje, na koniec
kazdego roku obrotowego.

Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoici biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku
zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

JezZeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako leasing finansowy lub
operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowac do leasingu operacyjnego lub finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle
nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest wytaczone z
aktywdw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérmym ujmowane sg jako wartoéci niematerialne i amortyzowane w przewidywanym
okresie ich uzytkowania.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztéw
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czeéciej, jesli wystepuja
przestanki wskazujace na utrate wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z oSrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, ktére moga skorzystaé z
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synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
ktorego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartoé¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartosc
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego érodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
odrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnoéci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnogcia zostaje wtaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartoéé firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartodci zachowanej czedci o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dziefi potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sj wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartoici niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartoéci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na utratg ich wartoéci. Okres i metoda amortyzacji wartoéci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw s ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokrelonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw tub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w
ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym
ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdw byty ujmowane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumutowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik aktywodw nie zostat jeszcze
oddany do uzytkowania, lub czeiciej - gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sig przestanka utraty wartoéci wskazujaca na to, ze ich
warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Patenty i licencje Koszty prac | Oprogramowanie Znaki towarowe
rozwojowych komputerowe
Okresy Nieokreslone. Dla | Dla  kosztow  prac | Dla oprogramowania | Nieokreslone.
uzytkowania patentéw i licencji | rozwojowych - zgodnie | komputerowego - 5
uzytkowanych na | z ekonomicznym | lat.
podstawie umowy | okresem uzytecznosci.

zawartej na czas
okreslony,  przyjmuje
sie ten okres
uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Wartosci o | Koszty prac | Amortyzowane sa | Wartosci 0

metoda nieokrestonym  okresie | rozwojowych sg | przez 5 lat - metodq | nieokre$lonym okresie
uzytkowania nie sa | amortyzowane przez | liniowa. uzytkowania nie sa
amortyzowane ani | okres ekonomicznej amortyzowane ani
przeszacowywane. uzytecznosci. przeszacowywane.

Wartosci o okreslonym
okresie uzytkowania s3
amortyzowane przez 5

lat.
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte
wytworzone lub wytworzone
nabyte
Weryfikacja pod | Nieokreslony okres | Coroczna ocena czy | Coroczna ocena czy | Nieokre$lony  okres
katem utraty | uzytkowania - coroczna | wystapity przestanki | wystapity przestanki | uzytkowania -
wartosci / {oraz w  przypadku | $wiadczace o | swiadczace o | coroczna oraz  w
badanie wartosci | istnienia przestanki | wystapieniu utraty | wystapieniu utraty | przypadku istnienia
odzyskiwalnej wskazujacej na utrate | wartosci. wartosci. przestanki
wartosci. wskazujacej na utrate
Dla  pozostatych - wartosci.

coroczna ocena czy
wystapity przestanki

Swiadczace o
wystapieniu utraty
wartosci.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku
istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartoé¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub odrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana, uznaje sie utrate jego wartoéci i
dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwdch wartosci w zaleznosci
od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoécia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartoicia uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowiazania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej,
odzwierciedlajacymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowari rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowiazan (np. notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowai rynkowych - ustalane bezpoérednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi
transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych transakcjach) - np. wiekszoé¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najniZszej podstawy wyceny wptywajacej na ustalenie jego
wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do na nastepujacych kategorii:

e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone s3 na:

e  zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e  zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzier sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powigkszana jest o koszty transakcji z
wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywéw finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywéw
finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze sie pod
uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru warto$ciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich

poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych

do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktdry generuje krotkoterminowe zyski lub tez
jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Spoétce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenl) oraz instrumenty

dtuzne lub kapitatowe, ktdre zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne s oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sa

spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktora
dany instrument jest wbudowany,

® samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicjg instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sa odnoszone w zysk/strate
netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa na kazdy dzier sprawozdawczy
w wartoéci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartoéci
godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki
realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania
gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen

Ly



ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy
pienigzne zdyskontowane biezacq rynkowa stopa procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznoici to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnoiciach,
nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnoéci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w
terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki
i naleznosci sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spétka zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz
depozyty bankowe i inne $rodki pienigzne jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii
aktywow finansowych,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okrestonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych Spétka posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej
kategorii wytacznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone jako ndostepne do sprzedazy”
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza gtownie instrumenty dtuzne nabyte w
celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spétce. Ponadto Spétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe
nie objete obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia
bilansowego lub do aktywow obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartoéci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartoéci) ujmowane sa w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sa koszty
transakcji z wyjatkiem zobowiazan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sig sktadnika zobowiazan finansowych nie s3 uwzgledniane przy pézniejszej wycenie tych zobowiazar. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowiazanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowiazan: zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe wyznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
s3 to zobowiazania, ktére: zostaty zaciagniete gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czeécia portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krétkoterminowych zZyskow lub tez
stanowia instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede wszystkim instrumenty pochodne
(Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeni) o ujemnej wartosci godziwej. Zobowiazania zaliczone do zobowiazar finansowych wycenianych w
wartosci godziwej wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartoéci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartoé¢ godziwa instrumentéw dtuznych stanowia
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentdw.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowiazar finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do
zobowiazar finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtownie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz zaciagnigte kredyty i pozyczki. Zobowiazania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug niZszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i
poprzedniego roku - sa ujmowane w nastepujacy sposob:

Na cene  Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda Sredniej wazonej nabycia

= Produkty gotowe i produkty w toku koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut poérednich e

kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej

wytworzenia zapasow sktadajq sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do
ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie
pdzniejszym przez jednostke gospodarcza od urzedow skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych
si¢ bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobow, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty



handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o
koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktuahzu;qce) Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow tworzy sie w zwiazku z
utraty ich wartoéci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania, Odpisy aktualizujace u1mowane
sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych. Natomiast odwrécenie odplsu aktualizujacego wartos¢ zapasow
ujmowane jest jako pozostate przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza warto$¢ bilansowa zapaséw objetych odpisem aktualizujacym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia si¢ na dzieni bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj.
zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartoici pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartoéci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznoéci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci nie stanowiace aktywdéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia nadzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznoici jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktuahzu;qcego
Odpis z tytutu utraty wartodci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartoéci naleznosci
przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowad utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze nastqpl{a utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu
utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywa i wartoicia biezaca przysztych strumieni pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o efektywna stope procentowa. Prawdopodobieristwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w
oparciu o analize danych hlstorycznych Prawdopodobieristwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych
historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktorych wynika, iz
naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

¢ od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,

¢ od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtoici, jeZeli masa dtuinika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptata ktorych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innymi zabezpieczeniami, jesli
ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest
mozliwa,

e  stanowiacych réwnowartod¢ kwot podwyzszajacych naleznoéci, w stosunku do ktdérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego w
wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

»  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienistwa niesciagalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie
odpisu na niesciagalne naleznosci,

¢ naleznych odsetek za zwloke w zaptacie.

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzieni bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztow sprzedazy. Odwrécenie odpiséw aktualizujacych wartoéé nateznosci ujmuje
sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze byc' przypisany do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywéw flnansowych nie moze przekraczaé wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnosc1 nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo Srodkow plemeznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez
transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowame uzytkowania, pod warunkiem, iz sq dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z
zachowaniem warunkéw, ktdre sa zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczqtkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych
aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
podlegaja amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci,
zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

et O



Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone

do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartoéci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartoéci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie

pézniejszej wyceny, ewentualne odwrécenie wartoéci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktory

ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwéch:

s wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub
aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywéw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

¢ wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sig w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione
wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz naleine wptaty na poczet kapitatu akcyjnego
pomniejszaja wartos¢ kapitatu wiasnego Spétki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - kapitat ten stanowia nadwyzki osiagniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione
w zwiazku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata
z lat ubiegtych (skumnulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy z przesztych zdarzer obowiazek, ktdrego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw $rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania finansowe inne niz zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzief bilansowy
wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowiazari krotkoterminowych o
terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowiazar finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Spétce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzer przesztych, i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzyici ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrécone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartodci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze
Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowiazujacymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa emerytalna. Odprawy
emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytatnych jest okreélona w kodeksie pracy.

Spétka nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowiazan z tytutu odpraw.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcija oraz
gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i
inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

WysokoS¢ przychodéw ustala si¢ wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug wartosci

zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz
360 dni).

VAT



Przy ujmowaniu przychoddw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaréw i produktéw
Przychody s ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktore mozna wiarygodnie oszacowac oraz okredli¢ poziom realizacji, sa ujmowane na podstawie stopnia
Zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest
prawdopodobne, Ze poniesione w zwiazku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwiazane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim
zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, Ze koszty umowy przekrocza zwiazane z nia przychody, przewidywana strate ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej,
stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartoici bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione zostana wszystkie
zwiazane z nia warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki musza by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zZwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta
ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej
natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie ja jako przychéd w okresie, w ktérym stata sie
nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obciaZenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni sig¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie
stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw. ObciaZenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do

wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzieni bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa

wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we
wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci réznice przejéciowe nie ulegna odwréceniu.

e aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sj w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych
przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejéciowe ulegna odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$c bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzief bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o
tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzieri bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow
i strat.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym

okresie sprawozdawczym.

4, informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i keszty zwiazane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

) w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowad segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementow Spétki, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Spotka dla celéw zarzadzania dziatalnoscia jednostki nie wydziela oddzielnych segmentéw
sprawozdawczych, gdyz cata dziatalnos¢ Spotki skupia sie wokét $wiadczenia ustug w branzy public
relations (PR) .



5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

6. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe

- naleznosci

- pozyczki od j. powiazanych
- pozyczki od j. pozostatych

- pozostate

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych
Dywidendy otrzymane
Zyski z tytutu réznic kursowych

Wynagrodzenie za zabezpieczenie kredytu
przeszacowanie akcji wtasnych

inne

Przychody z uméw poreczen

Przychody finansowe ogétem

Przypadajace na:

1.01.2016- 1.01.2015-
Przychody 31.12.2016 |[31.12.2015
Spétka Spéika
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 1890 495 3542 353
Przychody netto ze sprzeday towardw i materiatow
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi razem 1890 495 3 542 353
1.01.2016- 1.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
47 6 186
47
6 186
Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych
10 851
939
47 17 976
47 17 976

- dziatalnos$¢ kontynuowanga

- dziatalnos¢ zaniechang



7. Koszty finansowe

1.01.2016- 1.01.2015-
Koszty finansowe 31.12.2016 31.12.2015

Koszty z tytutu odsetek 5993 6 008
- Z tytutu kredytow 1440 5987
- Z tytutu pozyczek od j. powiazanych 4220

- Z tytutu pozyczek od j. pozostatych 81

- od zobowiazan 252

- odsetki budzetowe

-  tytutu leasingu finansowego

- pozostate 21

Z wyceny aktywow finansowych
Straty z tytutu réznic kursowych 3436

Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 41 071
Wynagrodzenie za zabezpieczenie kredytu

Prowizja od kredytu

Pozostate koszty finansowe 2 059
Koszty finansowe ogétem 9 429 49 138
Przypadajace na:

- dziatalnos¢ kontynuowang 9 429 49 138

- dziatalnos¢ zaniechang

8. Pozostale przychody operacyjne

1.01.2016- 1.01.2015-
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2016 31.12.2015

Spétka Spéika
Zysk netto ze zbycia: 11722
- niefinansowych aktywoéw trwatych 11722

- nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne i prawne

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow finansowych

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych N
Rozwiazanie rezerwy z tytutu spraw sadowych

Rozwiazanie pozostatych odpisow aktualizujacych

Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci j
niematerialnych N 7 W U

Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci



Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowiazania

Otrzymane kary i odszkodowania

Otrzymane zwroty kosztow postepowania spornego
Rozwiazanie rezerwy na urlopy

Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy na koszty

Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot podatkow
Inne

24 197

3085
16 026

14011

Razem pozostate przychody operacyjne

35919

33121

Przypadajace na:
- dziatalno$¢ kontynuowana

- dziatalnos$¢ zaniechana

9. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia:

- niefinansowych aktywow trwatych
- nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne

Odpis aktualizujacy wartosé rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow finansowych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujacy wartosc naleznosci handlowych

Pozostate odpisy aktualizujace

Strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych odptatnosci
Darowizny przekazane

Zwroty dotacji

Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci
produkcyijnych

Koszty zaniechanej dziatalnosci
Zaptacone odszkodowania kary i grzywny
Koszty sadowe

Zawiazanie rezerwy na sprawy sadowe

spisane naktady
Inne

35919

1.01.2016-
31.12,2016

42 692

140 956

4977
7521

247 357
17 240

33121

1.01.2015-
31.12.2015

46739



Razem pozostate koszty operacyjne 460 743 48 352
Przypadajace na:
- dziatalnos¢ kontynuowana 460 743 48 352

- dziatalnos¢ zaniechana

10. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wg rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Pozostate koszty, w tym

- odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

- odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartosé¢
zapasow

- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

- odwroécenie odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci

Pozostate koszty rodzajowe

-réznice kursowe dotyczace zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

1.01.2016-31.12.2016 1.01.2015-31.12.2015

Spétka
11391

294 434
62 020
1490479
12113

195 683

195683

Spotka
34711

901 331
156 608
3131900
13239

6 964

6 964

Razem koszty rodzajowe

2066 120

4244753

Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-)

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (+),
w tym

- odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

- odwroécenie odpisdw aktualizujacych wartosé
Zapasow

-réznice kursowe dotyczace zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug

Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki (-)

Koszty sprzedazy (+)
Koszty ogolnego zarzadu (+)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+)

547 398
693 143

825578

1124606
1424033

1696114

taczne koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow, sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu

2066 120

4 244753

Koszty swiadczen pracowniczych



Koszty wynagrodzen (+) 280961

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen (+) 13474
Przychody z dziatalnosci socjalnej (-)

Dofinansowanie zaktadowych obiektéw
socjalnych ze $rodkow ZFS$ (-)

Koszty funkcjonowania i utrzymania
zaktadowych obiektow socjalnych (+)

Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych i
tym podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)

Nagrody z zysku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

872193
29139

Razem koszty swiadczer pracowniczych 294 434

901 331

11. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci kontynuowanej

Spoétka Compress S.A.

Compress S.A.

(w tysigcach ziotych) Za okres 1.01.-31.12.2016  Za okres 1.01.-31.12.2015

Zysk I(strata) brutto -609 831

-748 793

(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane
do dochodu do opodatkowania

- ujemna wartos¢ firmy

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego na
naleznosci

- réznice kursowe

- rozwiazanie rezerw na koszty bierne

- rozwigzanie rezerw na sprawy sadowe

- odsetki naliczone

- przywr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci ip i
$rodkow tr

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy
- rozwigzanie rezerwy na urlopy

- pobrane wynagrodzenie z gory

-wycena bilansowa majatku finansowego

- rozliczenie dotacji i inne

(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za
koszty uzyskania przychodu

- amortyzacja Srodkéw trwatych objetych ulgg,

-Zlikwidowane skfadniki mt. Trwalego 140 956
- fundusz rehabilitacji oséb niepelnosprawnych

- reprezentacja

- odpisy aktualizujace naleznosci 42693

549 282

- amortyzacja i ubezpieczenie samochodow
pow. 20 tys. Euro

- sktadki na rzecz organizaii

- odsetki od zobowiazan budZetowych

- odsetki naliczone od pozyczek 4220
- ujemne réznice kursowe (wycena bilansowa) 8
- pozostale koszty operacyjne nkup 248 656
- rezerwa na odprawy emerytalne

10 887

36

10 851

281 391

46739

4781

512



- rezerwa na sprawy sadowe

- place, honoraria i sktadki na ubezpieczenie
spoteczne niezaptacone

- rezerwy na koszty (RMB)
- rezerwy na koszty czynszu

- rezerwa na premig pieniezng dla kontrahentow
biura ogtoszen

- rezerwa na koszty pozostate

- amortyzacja nkup - ST przejete od Warszawa
Print

- odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

- oqpisy aktualizujace wartos¢ Srodkdw trwatych,
wnip

- odpisane naleznosci

- obstuga prawna

- warto$¢ sprzedanych samochoddéw pow 20 tys.
EUR

- darowizna

- amortyzacja $rodki trwale 4 maszyny ( w tym
przejete od Warszawa Print)

- rezerwa na prowizje

- rezerwa na ekwiwalenty urlopowe

- ekwiwalent za urlop

- naliczone odsetki

-wycena majatku finansowego(akcje)

- przeszacowanie akcji ekiosk

- inne (odszkodowania i wydatki nkup)

- amortyzacja NKUP

(#)  Przychody roku  poprzedniego
podlegajace  opodatkowaniu w  roku
biezacym

- odsetki memoriatowe z poprzedniego roku

- dodatnie réznice kursowe

-inne

- przedptata na czynsz | ustugi drukarskie

(-} Koszty roku poprzedniego uznane za

koszty uzyskania przychodu w roku
biezacym

- rozwigzanie rezerwy na (RMB),urlopy,
emerytalne, audyt,

- wyplacone wynagrodzenia, honoraria, um.
Zlecenia

- zaptacone skladki ZUS za rok poprzedni

- ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej
- koszty premii pienigznej dia klientéw biura brio
- inne ( rozwigzanie odpisow aktualizujace
nalezno$ci zgodnie z postanowieniami
komornikdw,

- koszty wyptaconych odpraw pienieznych

- rozwigzana rezerwa na czynsz Prosta

- zrealizowane odprawy emerytalne i inne

-zaptacone  zobowigzania po  30dniowym
terminie ptatno$ci za rok poprzedni

(+/-) Inne roznice
- darowizny

- amortyzacja podatkowa maszyn Geoman i
Ferrag

-inne

77250

10 981

19642

4977

200 643

41324

159 319
0

41324
6 000

21055

160 980

202 611

202 611

296 730

210 041

55809

30 880



Podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym -261 191 -572 409
Ulga z tytulu rozliczenia straty z lat

ubiegtych

Podstawa  opodatkowania podatkiem

dochodowym po odliczeniu strat z lat -261 191 -572 409
ubiegtych

Stawka podatkowa 0 0
Podatek dochodowy (biezacy) 0 0
Zmiana stanu rezerwy / aktywa z tytulu

odroczonego podatku dochodowego I i)
Podatek dochodowy ~ razem -19 178 20022

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogéinym w tym zakresie. Spétka nie stanowi podatkowej grupy

kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen

podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem

kalendarzowym.

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu wynosi 19%.



12. Podatek odroczony

Spodtka

Compress S.A.

Compress S.A.

{w tysigcach ziotych)

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

- nigzrealizowane zyski z roznic kursowych
- przychody z tytutu réznic kursowych

- przychody memorialowe z tytutu odsetek
- réZnica w nabytej wierzytelnosci

- rezerwa na réznice wartosci bilansowej i

podatkowej Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego - razem

Aktywa z ftytulu

dochodowego

odroczonego podatku

- odprawy emerytalne

- na urlopy wypoczynkowe

- straty do odliczenia od dochodu do
opodatkowania

- na koszty odpisu aktualizujacego zapasy
- na niewyptacone wynagrodzenie

- nainne koszty

- aktualizacja warto$ci aktywdw /zobowiazan
- fezerwa na premie pieniezng

- odpis z tytutu trwalej utraty wnip i §r. tr.

- rezerwa na badanie spr. finansowego

- nieuregulowane zobowiazania +30 dni

- rezerwa na koszty restrukturyzacii

- rezerwa na czynsz

3713

11 869

4750

7 851
248

1140
30 271

Aktywa z fytulu odroczonego podatku
dochodowego - razem

20332

39 510

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa z fytulu

dochodowego - netto

odroczonego podatku

20 332

39 10

13. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 0 0

Biezace obciazenie z tytutu podatku 0 0
dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy -19 178 20 022

Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie )

roznic przejéciowych tA) ol
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu
witasnego

Obciazenie podatkowe wykazane w -19 178 20 022

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat




Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2016

Okres zakonczony

31.12.2015

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z

dziatalnoéci kontynuowanej -609 831

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalnosci zaniechanej

-748 793

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -609 831

-748 793

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%
(2015: 19%)

115 868

Koszty roku poprzedniego uznane za koszty
uzyskania przychodu w roku biezacym (Kwota
podatku)

Koszty roku biezacego nie uznane za koszty

uzyskania przychodu (kwota podatku) el

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie
rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego(Kwota podatku)

-49 626

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych
strat podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania
przychodéw

Ujemne réznice przej$ciowe od ktérych nie
rozpoznano aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Przychody roku biezacego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania

Przychody podatkowe nie zaliczane do
dochodu do przychodéw ksiegowych

Przychody roku poprzedniego podlegajace
opodatkowaniu w roku biezacym

Zmiana stanu rezerwy/aktywa

Utworzenie odpisu na naleznoéci watpliwe
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych zapasy
Zobowiazania niezaptacone pow. 30 dni

Réznica miedzy wartoécia podatkowa i
bilansowa amortyzacji

Rozliczenie przychodéw memoriatowych z tyt.
odsetek

Niezrealizowane réznice kursowe

Pozostate

142 271

-13 954

-108 758

464

Podatek dochodowy wykazany w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat -19 178

20 022

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci
zaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki

podatkowej wynoszacej __% (2009/2010: _ %) L

-0,03



14. Zysk na jedna akcje

Nota sporzgdzona w tys. zt

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowej straty na
jedna akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty na
jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)

Podstawowy zysk na akcje z dziatalnoéci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Okres zakoniczony

31.12.2016 31.12.2015
-629 -728

0 0

-629 -728

-629 -728
31.12.2016 31.12.2015
5 000 000 5 000 000

5 000 000 5 000 000
31.12.2016 31.12.2015
0 0

0 0
31.12.2016 31.12.2015
-629 -728

5 000 000 5 000 000
-0,13 -0,15
31.12.2016 31.12.2015
-629 -728

5 000 000 5 000 000
-0,13 -0,15
31.12.2016 31.12.2015
-629 -728

5 000 000 5 000 000
-0,13 -0,15



Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy, zastosowany do
obticzenia rozwodnionego zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej -629 728
. . . . " 5 000 000 5 000 000
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) -0,13 -0,15
15. Rzeczowe aktywa trwate
31.12.2016 Spotka
Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii Urzadzenia « )
ladowej i 802 . Srodki Inne srodki  Srodki trwate
S wodnej, LS et transportu  trwate w budowie ——
: . maszyny
inwestycje w
obce srodki
trwate
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 170 856 44 256 91 600 196 456 503 168
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 0 0 0 0 0 0
- zakup 0
- przyjecie z inwestycji 0
- modernizacja 0
- naktady inwestycyjne na srodki trwate w
budowie 0
- inwestycje w obcym $rodku trwatym 0
- koszty finansowania zewnetrznego 0
- inne 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 170 856 0 91 600 0 0 262 456
- sprzedaz 91 600 91 600
- likwidacja 170 856 170 856
- darowizny 0
- inne 0
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 0 44 256 0 196 456 0 240 712
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 18 509 44 256 91 600 196 456 350 821
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -18 509 0 -91 600 0 0 -110 109
- roczny odpis amortyzacyjny 11 391 11 391
- sprzedaz srodka trwatego -91 600 -91 600
- likwidacja Srodka trwatego -29 900 -29 900
- darowizna $rodka trwatego 0
- reklasyfikacja do innej kategorii 0
- inne (zmniejszenia) 0
- inne (zwigkszenia) 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 0 44 256 0 196 456 0 240 LSIL_Z,«
=
5 WA
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci \ )f‘?‘
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0/ ! 0
zwiekszenie(z tytutu) 0 0 ~ ‘A{ b 2 ‘/\ 0
7
zmniejszenie(z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0




i) odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartosc netto $rodkow trwatych na
poczatek okresu

0 152 347

152 347

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

31.12.2015

Spotka

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i

Grunty wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

RAZEM

a) wartos$c brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

170 856

44 256 91 600

191 070

497 782

b) zwigkszenia (z tytutu)

5 386

5 386

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja
- naktady inwestycyjne na srodki trwate w
budowie
- inwestycje w obcym Srodku trwatym
- koszty finansowania zewnetrznego
- inne

5 386

c) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz
- likwidacja
- darowizny
- inne

d) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na
koniec okresu

o 170 856

44 256 91 600

196 456

503 168

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

1424

44 256 91 600

178 830

316 110

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

& 17 086

17 626

34 711

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka trwatego

- darowizna srodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii
- inne (zmniejszenia)

- inne (zwiekszenia)

17 086

17 626

34711

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

G 18 509

44 256 91 600

196 456

350 821

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

zwigkszenie(z tytutu)

zZmniejszenie(z tytutu)

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
poczatek okresu

c 169 432

12 240,00




k) wartoé¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu S 152 347 5 5 -

- 152 347

Na dzier 31.12.2016 roku oraz na dzieri 31.12.2015roku nie byto ograniczer dotyczacych prawa wiasnosci
rzeczowych $rodkéw trwatych.

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na dzieri 31.12.2016r. wynosi 240 712, na dzien 31.12.2015r. wynosi 503 168,
skumulowana amortyzacja na 31.12.2016r. wynosi 240 712, na dzier 31.12.2015r. wynosi 350 821.
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41.Proponowany podzial zysku / pokrycia straty

Zarzad spotki proponuje pokrycie straty zyskami przysztych okreséw.

42.Wynagrodzenie bieglego rewidenta

2016 rok - 17 000 zi
2015 rok - 6000 zt
2014 rok - 6000 zt

43.Przejscie na MSSF

W dniu 30 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwala nr 4 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Compress S.A. w
sprawie rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Pierwszym sprawozdaniem wedlug MSSF sporzadzonym przez spétke jest sprawozdanie za rok
konczgcy sig 31 grudnia 2016, datg przejscia na MSSF jest data 01.01.2015r.

Przejscie spotki na MSSF nie spowodowato zadnych korekt przejsciowych ani zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci. W zwigzku z przejéciem na MSSF zostaty dokonane zmiany prezentacyjne w bilansie i przeplywach 2015
roku w stosunku do wersji wczesniej stosowanej, zmiany dotyczg miedzy innymi: z krétkookresowych rozliczen
miedzyokresowych zostaly przesunigte do naleznosci kwoty w 2015r. 257 659, Zostaty réwniez wyodrebnione przychody
przysztych okreséw z rozliczer migdzyokresowych (pasywa) w 2015r. kwota 8 130. Zmianie ulegta réwniez prezentacja
przeplywow giowna zmiana to prezentacja od zysku/straty brutto w 2015r. kwota straty -748 793. Wyodrebniono w
przeplywach zmiany stanu przychodéw przysztych okreséw w 2015r. kwota 8 130. Pozostate zmiany zostaty dokonane
zgodnie z wymogami MSSF. ,Brak réznic w stosowanych dotychczas zasadach rachunkowosci oraz MSSF spowodowat
brak zmiany wysokoéci kapitalow wiasnych spotki na dzien przejécia na MSSF.”

44.Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktérej skiad
wchodzi spétka jako jednostka zalezna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej sporzadza KCI S.A. z siedzibg w
Krakowie.

45.Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktérej sktad
wchodzi spétka jako jednostka zalezna, nalezacej jednoczes$nie do grupy kapitalowej
o ktérej mowa wyzej

Na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza Gremi Media Sp. z o.0.
(wczesniej jako Presspublica Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Prostej 51

46. Kontynuacja dziatalnosci Spotki

Z uwagi na fakt, ze w Spéice spadajq przychody i kolejny rok jest duza strata Zarzad Compress S.A. niniejszym rekomenduje i
uzasadnia celowo$¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki:

1. Na negatywny wynik netto za rok 2016 istotny wplyw miat dokonany odpis aktualizacyjny w wysokosci 247 356 zt wynikajacy z
zawieszonego w poprzednich latach projektu MM Atom, jak réwniez odpis aktualizacyjny inwestycji w budynki obce w wysokosci
140 956 zt spowodowany zmiang siedziby Spétki | rozwigzaniem umowy najmu z Atrium Poland Sp. z 0.0. Powyzsze odpisy
pogorszyly wynik Spétki w sumie o 388 312 zi.

2. Istotnym elementem prowadzacym do znacznego wzrostu poziomu obrotéw i istotnego zwiekszenia rentownosci Spotki w 2017

roku jest:

- planowane pozyskiwanie nowych klientow, z ktorych spotka uzyska przychody 1 195 000 zt w skali roku )

- szacowane przychody w 2017 od obecnych klientéw 969 000 zt, podpisane umowy: / & \3‘ ~
¢ Ambasada Kazachstanu (kontynuacja umowy z 2016 roku od lutego 2017 roku) n Al’ o Y 3 ( \!



* Kancelaria Podatkowa Paczuski Taudul (kontynuacja umowy z pazdziernika 2016 roku

e Gremi Media (kontynuacja umowy z lipca 2016 roku

»  Fresenius Kabi (umowa od grudnia 2014 roku do lutego 2017 roku — proces podpisania kontynuaciji w trakcie)
*  The Prudential Assurance Company Limited sp. z 0.0. (umowa projektowa — styczen 2017 rok)

¢ Polska Rada Biznesu (kontynuacja umowy z pazdziernika 2015 roku))

- zdrowa kontrola kosztéw
- co zgodnie z budzetem ma dac zysk za 2017 w wysokosci 228 800 zt

3. Agencja chce by¢ liderem rynku strategicznego doradztwa komunikacyjnego (partner dla zarzadéw oraz brand manageréw).
Ekspertyza firmy ma opierac¢ sie na dogtebnym rozumieniu celéw biznesowych klienta, jego otoczenia biznesowego, konkurencyjnego
oraz regulacyjnego, co pozwala na zaoferowanie zintegrowanego pakietu ustug wspierajacych nie tylko obecnos¢ firmy czy organizacii
w mediach, ale przede wszystkim jej dziatania w szeroko pojetym otoczeniu biznesowym. Realizacja strategii opartej na odejsciu od
tradycyjnego pojmowania ustug public relations w strone kompleksowego doradztwa komunikacyjnego zaowocuje wzrostem $redniego
fee, a w perspektywie kilku najblizszych lat — skokowa poprawa wynikow finansowych.

4. Zwigkszenie przychodéw wynikaé bedzie migdzy innymi réwniez z nowego modelu struktury zespolu. Spétka odeszta od
hierarchicznej struktury zarzadzania projektami dla klientow w strone struktury funkcjonalnej, opartej na wyspecjalizowanych
kompetencjach zasadniczego zespotu oraz zewnetrznych ekspertach, zatrudnianych pod konkretne projekty.

5. Swojg przewage konkurencyjng Spotka chce oprzeé o nastepujace czynniki:

kompleksowg oferte;

ustugi z zakresu budowania wizerunku i zarzadzania reputacjg — doradztwo komunikacyjne;

wzmocnienie kompetencji w zakresie Digital PR i content marketingu w synergii z grupami kompetencyjnymi Gremi Media;
stabilnos¢ biznesowa wynikajacy ze struktury wiascicielskiej (cze$¢ Grupy Gremi Media — moze zaoferowaé zintegrowang
oferte doradztwa komunikacyjnego i ustug dodanych, jak np. content video, eksperci, custom publishing, projektowanie
graficzne).
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